




 

 

������ ��	
��� ��
�
��  ������  

���� ����� ����� ����  

���
���� ������� ������ �� 
�� ! � ���"#�� �� ������ ����� ���
���  

����� �$%&��  ' ��(�
�� �(�)*+ 	�,- ./*.   

)�"12� 34(  



 

 

  

  

������  ��	
�����
�
��  ������  

���� ����� ����� ����  

���
���� ����������� �� �� 
�� ! ���"# ������ ����� ���
��� �� ���  

 �$%&�� ����� ' ��(�
�� �(�)*+ 	�,- ../*   

)�"12� 34(  

  
  

���
�6� 7!2   

  
  

  8�9:�  

  
������ ���	� 
	����� ��
��� �����  ���  

  

	������ ��
��� ������� ���	��  

  
  ������ �	�� ����� �	��  �
��� ���  
    
   �	�� !"��  �	#�� ������ �
���  $  
  

  %&�� �	���'(	)�� *��� + 
�, ������ �
���  -  
    
  ��"�.�� 
	�/"&�� �	�� ������� �
����  0  
    
  � 1�� 
	�	2�3
	����� ��
��� ������� ���	��  4 � �$  
  













 

 ]^��� <� ��/��� 
	�	2�Y� �3� 3 ]^��� 7�K ���	�� 
	������ <� Z	�C	CR �b�
  l#� ��
��� �������  

 ‐ ٦ - 

 

������ ��	
��� ��
�
��  ������  

���� ����� ����� ����  

�E ;
"� ' ��3���� D�F����� ������ � 
��  

   

  
    7��� O)	       F������U
=�1      � F�����V�R       J�E	I��	!2��      ������ J�E	)      W
HX�    

    7.O.      7.O.      7.O.      7.O.      7.O.      7.O.    
  

 "�������  1Lj� ��M	9�K�K  4$K.KKK.KKK    ��.K-�.�K0    04.���.��4    04.�$�.���    ��4.��4.�$�    �.���.4�$.��$  
 F	? �	�:R ��[¥�K�K    �      �      �    ��4.��4.�$�    )��4.��4.�$�  (    �    

 �	�:R <? ��M	^ �;	�&���K�K    �    �0.0$�.0��      �    )�0.0$�.0��  (          �    
��&@�� �	�:R +	�    �      �      �      �    ��.4�-.�0�    �0�.��.4�-    

 G"�������  :�IJ�K��  4$K.KKK.KKK    4��.-�K.-�    04.���.��4    �K�.$�K.-00    ��.4�-.�0�    �.���.-$�.��0    

 G"�������  1Lj� ��M	9�K��  4$K.KKK.KKK    -�.4��.-�K    ���.���.$4�    4�.40�.���    ��0.��0.0KK      �.��4.���.��$     
 F	? �	�:R ��[¥�K��    �      �      �    ��0.��0.0KK    )��0.��0.0KK  (    �    

	�:R <? ��M	^ �;	�&�� ��K��    �    ��.K��.�-K      �    )��.K��.�-K  (    �      �    
 F	? �	�:R ��~���K��    �      �      �    )4$.KKK.KKK  (    �    )4$.KKK.KKK  (  
g	! �;	�&��    �      �    �4.�44.$�K    )�4.�44.$�K  (    �      �  

�:�5Y� ��� 
¦/	l�    �      �      �    )�.�KK.KKK  (    �    )�.�KK.KKK  (  
��&@�� �	�:R +	�    �      �      �      �    �.$$-.��0    �.$$-.��0    

 G"�������  :�IJ�K�� )��^"� ,�(  4$K.KKK.KKK    0$.��$.4�K    ���.���.�K�    0K.44-.�$�    �.$$-.��0    �.��4.�4�.���    
  

  



 

 ]^��� <� ��/��� 
	�	2�Y� �3� 3 ]^��� 7�K ���	�� 
	������ <� Z	�C	CR �b�
  l#� ��
��� �������  

‐ ٧ - 

 

��
�
�� ��	
��� ������ ������  

 ���� ����� ����� ����  

� 
�� F����� ��2"
�� ��"Y2��� D��E  

 )�"12� 34(  
      

    �����  ' ��(�
�� �(�) �$%&��+* 	�,-    
           ./*.        ./**    

 ����%#&�� 
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�5�
�� ��� <? ��	M        �    )��.400    (    
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  �5	���� �.�"�� '�>&�� �5	?3L '�>&�� 
	9�A 
	�	)� +    )�.$�K.�00  (  )�.K4�.�0�  (  
  )�5	����/ ( ��.�� ¨	)h�L ©@�� �;	�&�m� <� '�>&�� z"��� �[� +    
     ���)&�� "�^ 
	p�	s��L      )��.��4.�04  (    $$�.��K    
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*[   \�?�#�(���4! ������   

�9�#�� ��:�)��  ��.;��� '�>&��D.F.F .G��	?  ]^: b�:~��� ��� �C	k: :���� �)C>� �(	)� �9�A �W�/F.L. � S�:	&- �	pA �KK- G
����#&�� F�C�H�� Z	�/L  ]^:��  F	���KK$ ����#&�� F�C���L  ]^:-4  F	���KK� ]^: �:	�&�� ��M	^ L G���  F	������ ��O�"��L.  

 ]^��� �q B#�5 �`/	8 z:	�&��  �)�� + �9�#�� ���C��-$�  S�:	&��4  �������KK- .  
 ���W <� �.Q�� ��L��c ��!�&�� t�? �9�#�� 
~	�� S�:	&� ��:�)�� '�>&�� t�? ���AY- ªR �KK-.  

'�>&�� 1	H?R ��L��� �9�#�� ��	�'�>&�� oL�/ �/	9 + ��A	p�� L G S�:	&���  1Lj� ��M	9�KK0 "&��   H#�� �9�#�� �	#M�� ?�/Z	  �?~��
��:�)�� 
	`/	8� ��y '�.  

  

.[  ��2���! �2�2]� ���!2�� ������ ��	�"��� 3���� ^�Z<#  

 R� ����	h� ��&@�� + ��p&�� 
�,)@&��L ,�	��  

	^ ���	h� ��&@�� +      �=��L"�� �p=C	8� ,�	=�� �=�� <=? �:5	[�� �"�"f� L ��"��� 
�,)@&�� L ,�	��� ��y B�ps&� �9�#�� ��(IASB)   
 ���	�� ��:	�&�� 5�"?� ,)@� �.fL(IFRIC)        b�"=&�� ��p=C	8� 
��=&@�� �9�=#�� 
	;	=#M t=�? z�=)� L �¥ e�� L ���H�� ���	&��  

 <��  �	P�� ��M	9�K�� .  

 |��
��� ������� ���	�� 
	������ t�? 	��,)@�L ,�	��� VUW B�ps� t�? b	.�  �"�� zR R�s�.  

#�� 
	;	#.� ����&�� 	��,)@� L ���	&�� ,�	��� �	/ G��
��� ������� ���	�� 
	������ VUW :�"�� t�? ��/���� S�:	&� L 	H9 �:5	� 	�3 �M	9 �9�
 1��@�� ��:	C ,�L:�"�Y� "�^ LR "��  

   7
���� ��	�?  

 2�E !) ' )2Z# _�� ��

���: 
 

  

 ]^: ���	�� ��:	�&�� �L"�� :	����)� ( :	���� t�? ��	.�� 
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�L5j�
 ]^: ���	�� ��:	�&�� �L"��)0 ( ���	�� 
�L5j�– 
	�	[/Y� 

 �  �	P�� ��M	9�K�$ 
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 � �� ��M	9 �	P�K�� 
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 �  ~�u�K�� 
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O==�"�� ]^: �L"�� �pC	8� :	���)�� ( !"�� �k���.  
 � � ��M	9 �	P��K�� 

   

 t�? 
O�"===�� ]^: �L"�� �pC	8� :	���)�� ('@���� �/	.� �%�� e�� G" ��
§Q.�� " 1��RL �5"8� �/	.�� ®s! + 
�,�%&�	� ���&?m� �>#.�� <� ��s&� T�U�L

	WX#M ".? �s �. 

 �  �	P�� ��M	9�K�� 

   

 ]=^: ,)@&��)�K (����� + ����&�� ¢��	l� ]�.� ¯s)� a	&Mm� . 
 �  �	P�� ��M	9�K�� 

   

 ]^: �L"�� ���	�� ��:	�&�� :	��� t�? 
O�"��)0 ( ���	�� 
�L5j�–  G
	�	[/Y�
 e�����	�� 
	���s��L 
�5�
��� g	�� 1�� 
	�	[/m� ~���. 

 �  �	P�� ��M	9�K�� 

   

 t�? 
O�"�� ]^: �L"�� �pC	8� :	��� )��  ( ���	�� 
�L5j�– ­���� ®p��� G
���	�� 
	���s��L 
�5�
��� g	�� 1�� B�ps&��  ��"�. 

 
�  �	P�� ��M	9�K�� 

  

 * :	�R +�K��   <H=2&� 
	�	[/Y�L ������� 
	9�#�� G�9�&#�� 
	�^	@�m� G���	�� 
	M	�p�� "���&� B��&� ]��	�� �)° <� ��~: :�"�3 ± G
�� ��:	�&�� ,�	�� ]^: ���L"�� ���	)�K( G)�� (L)��( ]^: ���L"�� �pC	8� ,�	��L G)�0) ( + ��"����K�� (L)�4) ( + ��"����K�� .( VUW

 "�� LR + R"p� e�� 
��.)�� 1��@�� ��:	C �W �)H � ,�	����  �	P�� ��M	9�K�� .  ,�	=��� VUW Bps� �R ��A ��H)� �lp�� B�ps&�� �3
� �)H �"��L �J + Z��lp.  

�9�#�� ���	�� 
	M	�p�� t�? F	W ,N>� 	x ��l� <� ���p�&)�� 
��&@�� + VO?R 
�,)@&��L ,�	��� B�ps� �3 G�:�5Y� 5	�&?	� .  
  

+[  ��Z?�6� ��?�����  

��pC	8� 
	C	�)��L ��
��� ������� ���	�� 
	������ 5�"?3 

 ���	�� 
	������ 5�"?3 r�
 + ��Q&.�� �QAR �NOP�� ��&@� ��/��� ��
��� ���������  :�IJ�K��  ]^: �L"�� \C	8� :	��H�� Z	�/L�� " ��:	�&��
������� ���	�� ."+ ��"i&)�� T�� �� B@&� ��
��� ������� ���	�� 
	������ 5�"?3 + ��"i&)�� ª	)&�m� *�;L ��p&�� ��pC	8� 
	C	�)�� �3 

+ ��Q&.�� �.)�� ��^"�� ���	�� 
	M	�p�� 5�"?3��  1Lj� ��M	9�K��.  

�� Z	�/L �"��� L ���.)�� ���	�� 
	����H�� ����s�� 
	�	2�Y�L 
	������ �/	9 <H2&� m ��
��� ������� ���	�� 
	������ �3 ���L"�� ,�	�H
� �9�#�� 1	H?R §k	&M �R 	H9 G���	�� ��:	�&�� + ��Q&.�� �QAR �NOP�� ��&@��  :�IJ�K��  �.)�� ��^�&�� §k	&.�� t�? Z��AX� �:L�2�	�  Pu m

+ ��Q&.����  1Lj� ��M	9�K��.  

  ��²:	&�� �@�l�� 6	CR t�? L ��:�C + ��p&�� ��pC	8� ,�	�H�� Z	�/L ��
��� ������� ���	�� 
	������ 5�"?3 r�
 .	������ �Q`� ������� ���	�� 

 ��:�)�� �,��	� ��
���)1.6(.5	[&^m� ��H?L �9�#�� ����%#&�� ��H��� G.  
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�3 "�? '�>&�� �W ��	.9 <? "�? "Q�&� �p
�c B��@�� 1Lj� )�9�A '�>&�� (��s%&� �;	� �5"� "^ ��[� B��@�� �	P�� )<�X�� �� (T�IL <� 
1O! ¡���&�� ?< ³"� ��p�&)� 5"� )³5	h� <�X�� ���? (zU�� "^ ��[� �NX�L Z	p�C t�? <�X�� �� .´&�� �	)^j� t�? 5��? '�>&�� 


�5���3 ".? :�"�3 ����p��.  
]&� ª	)&�� �;	�&�m� ¨	)h� B��&�� '�>&�	� t�? �	�h� �b	.� t�? zR: ,p! z:��&9� 1�p�� r"� ���W ���AY� t�? '�>&�� L ]&� ª	)&�� 

�;	�&�m� ©@�� Z	�/L 
	H���&� ���W ���AY� t�? '�>&�� ���	�� �H�^ �	)^j� ,� ���&)�� ���)��L 
�5���n9 + �	��  !"��  �	#�� .�WL 
�)&µ Z	�/L �).�� ���	&�� <� ]�� �	)^j� �&&l�� 	d:  

       ' �H�+*  	�,-       ' �H�+* 7!I� D
=��  

      ./*.      /**.    

      %      %  

  '�>�  �.�� z��p����k	2�    �$      �$  
  '�>� <��/	)��    �KK      �KK  
  
	.��>&�� ��	��� L �^	� oL�/ '�>&��    �K      �K  
  '�>� �����3 
�:	�)��    �K      �K  
  '�>&�� ��[��    -K      -K  
  
	.��>� 1	
¬ ����;     �KK      �KK 

ª�  
	���&�� 5��? '�>&��:  


	���&�� 5��? &��'�> V	� 
	p�	s�� �q ���)&�� §�	M <� 
	p�	s� �%�� �9�#�� ���~mL �q ���)&�� S�:	&� �	�� ����� �	�� 
�/	�Y	� 73 
	p�	s� ��[� |L ��p� 	Q.? .]&�L 	d	)&�� Z	�/L 
	H���&� ���W ���Am� t�? '�>&�� 	H9 ���:  

� ���)&�� �q ³5��� <? 
	p�	s�      �KK  <� ���	� �:"��� �:	) �    
�  	Q.? ��p� |L ��[� 
	p�	s�)IBNR(:  


�:	�)�� �����3L ��[�� '�>&�� �"? '�>&�� oL�/ ��y   �P9R 	HQ�R�$ LR ���)&�� �q 
	p�	s� �H�^ <� ���	�0.$ <� ���	�
 '�>&�� oL�/ <� o�/  l� 	d �&&l�� �	)^j� �H�^  

 ��[�� '�>&��  �$ �	s�� <� ���	��?�/"�� 
	p  
 
�:	�)�� �����3  0.$       �=�Q&.�� ��=&@�� 	=d �=&&l�� �	=)^j� +	� <� ���	�  

 +��  :�IJ�K��   

]&� ~	�&�� 
	p�	s� ��[� |L ��p� 	Q.? ��Hf oL�/ '�>&�� �"� �.C �"��L �"? o�/ '�>&�� �����Y� ]&�/ V~	�&�� �"� NON� 

��.C  ��M	9 <� 1Lj� <� �b�"&�� �	P���K��.  

a�   
	��H? �5	?3 '�>&��:  

"�� 
"H&?� �9�#�� ª	)&�� �[� 
	9�A �5	?3 '�>&�� <� �	)^j� ���H���L ���p��� <� 
	9�A �5	?3 '�>&�� �[�L 
	9�A 
�5	?3 '�>&�� <� 
	p�	s�� �?�/"�� �qL ���)&�� L 
	p�	s�� e�� ��[� |L ��p� 	Q.? t�? 6	CR 
	�^	@�� ���5�� 	Q�� ���CL + 


	�	)� VUW 
	9�#��.  
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5�    �;	�&�Y� <� '�>&�� z"��� �[�©@�� ¨	)h� L:  
]&� ª	)&�� �[� z"��� '�>&�� <� �;	�&�Y� ©@�� L ¨	)h� t�? 6	CR 
�5	.CY� ����@�� ��"��� ]x �	y3L ��	p�� ����@�� �"k	��� 

�;	�&�¶� ©@�� L ¨	)h� .  
]&� Q�3:	 �[� z"��� '�>&�� <� �;	�&�Y� ©@�� L ¨	)h� ]�U9 �.�"� + �	�� ����� �	�� ]&�L 	d	)&�� 	H9 ���:  

  �  ���)&�� �q ³5��� <? 
	p�	s�      �KK  �:"��� �:	) � <� ���	�      

  �  ��[� 
	p�	s� |L ��p� 	Q.? )IBNR (  
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