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)�"1�� 23(  
        

0T   ���� ����� �   

H� �f�$�� _,: *
H(�� ���Y#�� ��W�,��)�YWl ��W�:( �.v.v. �
�T v�:�S�� 9��1Y ����$(�� qCWL&  v����22   v�:��� v�>	DY
 qCW ����$(�� �  v����22%  ���� �\�4� ��� �S�sD�Y ����a0(�� ���S����Y V��m7��W��(�� ��s�C v�>	D 9��1YY ��W�: . *
H(�� ��T 

qCW � / � v���/ /. IW��(�� !�,�� . �f�$�� _��: �$
? ��1��  qC��� _�� L%�  ��W�(��2 �����	 �22L  �f�$f
�
�T ��a'
 �+�,
.  ���� !OC 6
 �f�$�� h�"�� � V��m7� ��T ��W�: . *
H(�� qCW W��������/�22  ��W�(�L  w���22L {

� t�b� !�,�� . �f�$�� _��:X#� *
H(�� �f�$  qC��� _� *
H(�� ��T V��m7� ����/�/2  

*
H(�� nY�1 �1�f . ��m�O�� *
H(�� 3�ST; ��Y��
 �f�$�� ���P.  
�$
? . �\TY�1 6S� �\�ST �f�$�� 3Y��� {A�	 Y ��C�g��  . �\Q�$s �f�$�� �W�� �Sf Y ��� Y h� 6
 !f . ��O�� �f��


85 �1��7�� . *��� ?��Y �� 6
 �1� ��\�� Y ��W�: �0� nY.v.v.  
  

/T  ��� !� $���U� ������ ����!� 
���"��� 2�� � =�PV#  

 ;� �����}� ��(a�� . ��O(�� �),a(��Y )����  

  �Y#�� �O�:��� )����
 ��o 6T �W?�J�� �#�#�� Y ��#��� �),a(�� Y )����� ��E ��O[(� �f�$�� _
�C ����}� ��(a�� .  ���(IASB)   

 ������ ��W��(�� ?�#T� ),a� �0�Y(IFRIC)     =�#�(�� ��O�:��� ���(a�� �f��$�� �Q�$s ��T I�,� Y hu ��� Y ���S�� ����(��  
 6
�  x���� ��s�f�2�� .  

������ ���	��� ������ �
����� ��T �d�),a�Y )����� ��� ��O[� ��T =�0� !�#�� I; ;�[� ^.  

Y �Sf �f �f�$�� �Q�$0� ����(�� �d�),a� Y ����(�� )����� ��1 {������ ���	��� ������ �
����� ��� W�#N� ��T ��1���� ��W�(�  ��
5 _s
W�#N7� #�C Y; #�� 3��a�� ��W�: )PY �W?�N  

   5� �!� �����  

 � 9 ) * )�P# W�� ���+���: 
 

  

�� ��W��(�� �Y#�� W����� qCW ����)/ ( W����� ��T ���0�� g�#�(��Y ������ �Y?D�
 qCW ������ ��W��(�� �Y#��)G ( ������ �Y?D�– �	�J17� 

 �  x���� ��s�f�2�% 

   

 qCW �Y#�� ������ ��W��(�� W���
 )�2  (�#	��� ������ �s��O�� * 
 �  x���� ��s�f�2�� 

   

� ��W��(�� W���
 qCW �Y#�� �����)�� (�f�($�� ��C�a�7� * 
 �  x���� ��s�f�2�� 
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 qCW �Y#�� ������ ��W��(�� W���
)��( X�"R� �$0�� . hJ}� 6T k�J17�.* 
 �  x���� ��s�f�2�� 

   

 qCW �Y#�� ������ ��W��(�� W���
)�� (��?���� �S���� ���C . 
 �  x���� ��s�f�2�� 

   

 ��T g�#�� qCW �Y#�� �O:��� W���
)� (�" � !
�$�� !"#�� ¡�T . 
 �  w���2�� 

   

 ��T g�#����� qCW �Y#�� �O:��� W���
)�/ (*a¢��� �1�0
 �'�� ��� {" ��
y\0�� " 3�N;Y �?#�� �1�0�� ¤[" . �)�'(��� V��(TR� �H$0�� 6
 A�[(� ����Y

s #0T �[b���z$. 

 �  x���� ��s�f�2�� 

   

 q�CW ),a(��)�2 (q�0
 ¥[,� ¦�(sR� ��	�
 . ����(�� Z���>� . 
 �  x���� ��s�f�2�� 

   

 qCW �Y#�� ������ ��W��(�� W���
 ��T g�#��)G ( ������ �Y?D�–  {�	�J17�
 ��������� ����[��Y �?����� t��� 3�	 �	�J1R� w���. 

 �  x���� ��s�f�2�� 

   

 ��T g�#�� qCW �Y#�� �O:��� W���
 )��  ( ������ �Y?D�– ¡���� ¤O��� {
������ ����[��Y �?����� t��� 3�	 ��O[(�� !��#�. 

 
�  x���� ��s�f�2�� 

  

 * W��; .�2�� {������ �s��O�� #�	�(� ���(� q�
��� �,§ 6
 �
wW W�#N5 � {    �	��J17�Y ����
��� �f�$�� {�f�($�� ��C�a�R�
 qCW ���Y#�� ������ ��W��(�� )���
 6S4(�)�2( {)�� (Y)��( qCW ���Y#�� �O:��� )���
Y {)�G) ( . ��#����2�� (Y)�&) (  . ���#���

�2�� .( #�� Y; . ;#O� ��� ��0,�� 3��a�� ��W�: �� �,Sb� )����� ���� s�f x���� ���2�� . �; B�m k�S,
 �>O�� ��O[(�� �5
#	�Y �l . 9��>O
 �,Sb� )����� ��� �O[�.  

�f�$�� ������ �s��O�� ��T v�� )`H� �¨ ��>� 6� ���O�(,�� ��(a�� . �gT; �),a(��Y )����� ��O[� �5 {�W�?7� ?��(T�� .  
  

,T  ��P��4� ��������  

 �
����� ?�#T5��O:��� �:��,��Y ������ ���	��� ������ 

	��� ������ �
����� ?�#T5 X���� ��(a� ��1��� ������ ���(, . ��\(0�� �\m; ��2 �����	 �2��  qCW �Y#�� ©:��� W���S�� 9��1Y�  
"���	��� ������ ��W��(�� .",�� ��,(	R� -�QY ��O(�� ��O:��� �:��,�� �5 ��� �
 �a(� ������ ���	��� ������ �
����� ?�#T5 . �
#p(

. ��\(0�� �0,�� ��C#�� ������ �s��O�� ?�#T5 . �
#p(,����  3YD� ��s�f�2��.  

�� Y ���0,�� ������ �
���S�� ����[�� �	�4�7�Y �
����� �1�f 6S4(� R ������ ���	��� ������ �
����� �5 ���Y#�� )���S�� 9��1Y �#�
�; �Sf {������ ��W��(�� �� ��(a� �f�$�� 3�ST; yU�(s(,. ��\(0�� �\m; � �2 �����	 �2��  ��C�(�� yU�(0�� ��T 9��mz
 �WY�4��� !�� R

. ��\(0�� �0,����  3YD� ��s�f�2��.  
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  �S�� 9��1Y ������ ���	��� ������ �
����� ?�#T5 X���� qCW �Y#�� W�  "���	��� ������ ��W��(�� " ��W�\S�� . ��T��� *
H(�� �S�s;Y
�� ���������ªW�(�� �a�>�� ��:; ��TY ��W�, . ��W�,�� �)���� ������ ���	��� ������ �
����� �\��)3.�(. �f�$�� ����'$(�� ��S��� {

?�J(CR� ��STY.  

;�  ?��T *
H(��:  

�5 #�T (��*
H �� ���0f 6T #�T #\�(� �O��« ���a�� 3YD� )�f�m *
H(�� (��['(� �Q�i �?#¬ #C A�J� ���a�� x���� )6
z�� �� (���Y 
6
 3g" c���(�� 6T #	 ��O�(,
 ?#¬ )?�}� 6
z�� ���T (I��� #C A�J� �`z�Y 9�O�: ��T 6
z�� �� .®(�� B�,CD� ��T ?��T 

*
H(�� �?���5 #0T W�#N5 h���O��.  
q(� ��,(	� �Q��(	R� |�,}� ���(�� *
H(��� ��T ���}� <=�0� ��T I;W )O" IW��(f� 3�O�
 X#� ���� V��m7� ��T *
H(�� Y q(� 

��,(	� �Q��(	R� ~a�� 9��1Y �S���(� ���� V��m7� ��T *
H(�� ������ �S�C B�,CD� )P ��e(,�� ���,��Y ?���¯f� . ���� !"#�� 
!
�$�� .��Y A,(° 9��1Y A,0�� ����(�� 6
 q�	 B�,CD� A((>�� �@:  

       * �K	,- .�
�%'        * �K	,0 5Y� .�M�	  

      /-0/      /-00    

      %      %  

  *
H� !�0�� I�eO����U�4�    �%      �%  
  *
H� 6��1�,��    �22      �22  
  �0�
H(�� �
���� Y �C�� nY�1 *
H(��     2       2  
  *
H� �
���5 �W��,��     2       2  
  *
H(�� �eJ��    L2      L2  
  �0�
H� 3��  ����Q     �22      �22 

��  �
��(�� ?��T *
H(��:  

�
��(�� ?��T *
H(�� ��� �O��[�� _� ���,(�� y��s 6
 �O��[
 _'�� �f�$�� _��wRY _� ���,(�� ��W�(� ���� ����� ���� 
�1��7�� 85 �O��[
 _�J	 ^Y ]�O� �\0T .q(�Y �@�,(	� 9��1Y �S���(� ���� V��mR� ��T *
H(�� �Sf ���:  

� ���,(�� _� ?��	 6T �O��[
    �22  �W#��� �W�,b� 6
 �����    
�  �\0T ]�O� ^Y _�J	 �O��[
)IBNR(:  

�eJ�� *
H(�� �#T *
H(�� nY�1 ��E �W��,�� �
���5Y   �S\�;®f; �% Y; ���,(�� _� �O��[
 �S�C 6
 �����G.% �����
 *
H(�� nY�1 6
 n�1 !>� �@ A((>�� B�,CD� �S�C 6
  

 �eJ�� *
H(��  �% �T�1#�� �O��[�� 6
 �����  
 �W��,�� �
���5  G.%     ���\(0�� ���(a�� ��@ A((>�� B�,CD� .�N 6
 �����  

 .�2 �����	 �2��  . q(� �; ��T   ��S\�; #��C v���� ����
®f; �% Y; ���,(�� _� �O��[
 �S�C 6
 �����G.% 6
 �����

*
H(�� nY�1 6
 n�1 !>� �@ A((>�� B�,CD� �S�C.  

q(� w��(	� �O��[
 _�J	 ^Y ]�O� �\0T ��S� nY�1 *
H(�� �#� �0: �#	�Y �#T n�1 *
H(�� �
���7� q(�1 �w��(	� �#�  �`g`� 
��0:  x���� ��s�f 6
 3YD� 6
 <=�#(���2��.  
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¦�   ���ST �?�T5 *
H(��:  

#�� #S(T� �f�$�� ��,(	� �J	 �f�m �?�T5 *
H(�� 6
 B�,CD� ���S���Y ���O��� 6
 �f�m �?�T5 *
H(�� �J	Y 
�f�m �?�T5 *
H(�� 6
 �O��[�� �T�1#�� _�Y ���,(�� Y �O��[�� ��� _�J	 ^Y O�]� �\0T ��T ��:; ��C�a�� �?���
 �\�
 
_��:Y . ���,	 ��� �f�$��.  

  

?�    �Q��(	7� 6
 *
H(�� I#��
 �J	~a�� |�,}� Y:  

q(� ��,(	� �J	 I#��
 *
H(�� 6
 �Q��(	7� ~a�� Y |�,}� ��T ��:; �?�0:7� ����a�� �
#��� q¨ ��E5Y ]��O�� ����a�� 
�#U���� ��(	±��Q ~a�� Y |�,}� .  
q(� W�\¢5 �J	 I#��
 *
H(�� 6
 �Q��(	7� ~a�� Y |�,}� q
�f �0�#
 . ���� ����� ���� q(�Y �@�,(	� �Sf ���:  
�  ���,(�� _� ?��	 6T �O��[
  �22  �W#��� �W�,b� 6
 �����      
�  _�J	 �O��[
 ^Y ]�O� �\0T )IBNR (  

 �#T *
H(�� nY�1 ��E�eJ�� *
H(��  �W��,�� �
���5Y   �S\�;®f; �%�S�C 6
 �����  6
 *
H(�� I#��
 �J	 �O��[

 Y; ���,(�� _�G.%6
 �����    �#�U���� *
H�(�� �?�T5 B�,C;

�0,�� �a0�  
 �eJ�� *
H(��  �% �T�1#�� �O��[�� 6
 *
H(�� I#��
 �J	 6
 �����  
 �W��,�� �
���5  G.% 	 6
 ����� A((>�� B�,CD� .�N 6
 *
H(�� I#��
 �J

 . ��\(0�� ��(a�� �@�2  �����	�2��   ����� . q(� �; ��T
 �S\�; #�C v����®f; �% 6
 ����� 6
 *
H(�� I#��
 �J	 �S�C

 Y; ���,(�� _� �O��[
G.% �S�C 6
 �����   I#���
 ��J	
 6
 *
H(�� nY�1 6
 n�1 !>� �@ A((>�� B�,CD�*
H(��.  

q(� w��(	� 6
 *
H(�� I#��
 �J	 �O��[
 _�J	 ^Y ]�O� �\0T ��S� nY�1 *
H(�� �#� �0: �#	�Y �#T n�1  *
H�(�� 
�
���7� q(�1 �w��(	� �#� `g`� ��0:  x���� ��s�f 6
 3YD� 6
 <=�#(���2��.  

���  �O��[�� �T�1#��:  

�� !�� ��� �T�1#�� �O��[�� �\�� !���0� #�� *
H(�� ?��T ��
�} �O��(�� �4���(��Y �0,�� 3g" �?#,�� �4���(
�\0T ��e(,�� �?�?�(:7�. 6T ��e(,�� �?�?�(:7� #��� �f�$�� v��� �\��J� #0T �T�1#�� �O��[��.  

Y�  �?���5 #U��a��:  

#��� �?���5 #U��a�� ��T ��:; -��e(:7� . ���� !"#�� �$��!
 6S4(�Y #U��a�� �O,(>�� ��T �U�?��� X#� VW�J�� ���Y 
A,(� ��T ��:; ]�O�� �O,sY �#U�a�� ��O[��.  
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w�  ������ ����[��Y �?�����:  

 . ������ ����[�� Y �?������ V��(TR� q(����� ����� ���� �
#0T �� �Y?²� ��#C��(�� BY�$�� . 9�1�Q �f�$�� ¥OJ�����.  
!�Je(�� ������� )P q���� �O:�0
 �sYz
 !���0� #�� ��³R� �\(S��� *
H(�� =�[:Y Y =gf��� Y =gS��� q
�Y �0�#�� q
��� �\�� 

��C�(�� .��³R� �\(S��� *
H(�� �?�T5 �f�m q
�Y �0U�#�� q
��� �\��.  
  
k�   #�0�� �
Y �S>	 .:  

���,}�Y #�0�� #0O�� ��� 6S4(� X#�(�R ��� �)J��� �C��e(:R� �� !�D �U�?���Y ��W���  ���ND� �d�C��e(:� �\m; �`g���
)!CH1 �\m; �`g`.(  

  
[ T   \�]') ��P��^ �K(� �J�_� �����) ��
��"��� ��`�
�Qa�  

. -��: ��O[� �:��,�� {��O:��� ��T �W�?5 �f�$�� �; !S�(,� ���#�� ����(1�Y �(
��� �S����� ���(1#��  �����[��Y �?���S�� 

)P ��1�(�� 6
 W?�J
 X�";.  #S(�� ��� ���#�(�� ����(1R�Y ����(�� \�� ��T !
�T �®b� ��TY !
��T ®(�� X�"; �� ��N. #CY 

Z�(u yU�(0�� ����a�� 6T ��� ���#�(�� ����(1R�Y.  
q(� �����
 ���#�(�� ����(1R�Y !>$� IWY?. V�(�� �CY�a��� ���0�� 6T �����
 ���#�(�� ��O:��� . ��(a�� ���   ��\�1 ������ 

���#�(�� ���Y ��5 _s�f ��� ������� �`z� 9���J	 ��T ��� {��(a�� Y; . ��(1 ������� ��	R ��(1Y ��5 _s�f �`z� �������  ���T 

��(a�� ����}� ��(1Y ��	R.  

;�     �C ¡�a´5�0�#�� *
H(�� q
� �S:  

!
�f !>$� q
��� ��� !�J� v#T ��s�>
5 ?��Y #0T �0�#�� *
H(�� q
� 6
 !�Je(�� ������� �S���� ��#�� q(� .  ?���Y #�#� ��
5 Y *
H(�� h���� ��
�} ������ ����,�� Y �=g�� X�(,
 q���� �W�?7� 6
 A�[(� {�0�#�� *
H(�� q
� �S�C . ¡�a´ �f�$� ���f

<=�0� g�Je(�� A,s �����
 q(� ���f Y {*
H(��  3g" _� ��� ����Ja(�� �:�W#�� Y �f�$�� ��ªW�(�� �
����� ��T��(a��  Y
�f�$�� ��s�s���� �W�?7� I;W .!"#�� ���� . Z�W�JSf ���(1#�� �S���� Y �\��J� �C�(�� ]��O�� *� -�a�� �O`� q(� .  �O`5 q(�� �

9����1 �\��J� q(� ��� ]��O�� *� -�a�� !�Je(�� �@ q(� ��� ��(a�� . !"#�� ���� . ��C�(�� ]��O�� Y ���O�(,�� ��(a�� 3g".  

��   *
H(�� ?���� �1�C��� �O��[�� 6T ���0�� �
��(�7� q����:  
�� �1�C��� �O��[�� 6T ���0�� �
��(�7� ��#�� ®(���f�$�� ����,}� ��C�(�� ��f; �s; ��T *
H(�� ?�� .  )�P !
��T ���0� µ�	

¶ �#fz
7� ��#�� #0T W�O(TR�� ���"; A�O��[�� ��� !���
 ��	R �#�#,(� �f�$�� v��(: ��� v��(� . q(�7� ��#�� ��m�0�� �
��(�
�W�(� �\0T ]�O�� �O��[�� Z���>(� ��C�(�� �S���� 6
 !>� ����� �f��� .  q(�� ��?�#: q(� ^ ��� Y �\0T ]�O�� �O��[S�� v��(�R� ��

 �#	 ��T �O��[
 !>� ����(�� �
����� 8� �?�0(:� ����#��·;n�a�� _'�� . ��W�� . �Sf���� �f���     ��O��[�� q����� �?��T5 q(�
��� ��T <=�0� hJp�� !�#�� q(� Y �\(��a>�.  

���   g\(:��(����� 3�ND� �f:  
 qCW k�4�R� . =�� �Sf�  ��S�CY ��O[�� jg\(:R� ����QY ��?��� �(����� 3�N²� �W#��� ����(sR� W�STR� �����« �f�$�� v��� {

����
 �WY? !f ���� . !N²� ���(sR� �S��� ���� . ���a0��. 
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?�   ��?��� )P 3�ND� =�aQ�:  
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